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| Bilanz

Aktivseite

Murphy & Spitz Green Capital Aktiengesellschaft
Bonn
Bilanz zum 31. Dezember 2016

Passivseite

—

Anlagevermdogen

Sachanlagen
andere Anlagen, Betriebs- und
Geschéftsausstattung

. Finanzanlagen
. Anteile an verbundenen Unternehmen

ungen

Umlaufvermdgen

Forderungen und sonstige Vermdgensgegensténde

. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Forderungen gegen verbundene Unternehmen
sonstige Vermdgensgegensténde
davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr € 5.125,75 (Vj: TE 5)

Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten

Rechnungsabgrenzungsposten

31.12.2016 31.12.2015

EUR EUR
A. Eigenkapital
I. Gezeichnetes Kapital
II. Kapitalriicklage
904,00 1.367,00 anzverlust

500.000,00 500.000,00
1.035.000,00  1.035.000,00 | B. Riickstellungen

1.535.904,00  1.536.367,00

sonstige Ruckstellungen

C. Verbindlichkeiten

28.147,95 8.908,22
50.000,00 50.000,00 1. Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten
16.511,71 7.141,98 davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr € 5.712,88 (Vj: T€ 0)
94.659,66 66.050,20 2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr € 20.141,30 (Vj: TE€ 7)
33.679,59 3.826,58 3. Sonstige Verbindlichkeiten

davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr € 48.198,09 (Vj: T€ 31)

.. 128.339,25 69.876,78 davon aus Steuern € 47.601,73 (Vj: T€ 31)
davon im Rahmen der sozialen Sicherheit € 596,36 (Vj: T€ 0)
2.313,20 2.269,69

1.666.556,45  1.608.513,47

31.12.2016 31.12.2015
EUR EUR

2.800.000,00 2.800.000,00
280.000,00 280.000,00
-1.502.945,82 -1.520.952,37

1.577.054,18 1.559.047,63

15.450,00 11.500,00

5.712,88 0,00
20.141,30 6.642,73
48.198,09 31.323,11
74.052,27  37.965,84

1.666.556,45 1.608.513,47




Il Gewinn- und Verlustrechnung

Murphy & Spitz Green Capital AG, Bonn
Gewinn- und Verlustrechnung

fiir die Zeit vom 01.01.2016 bis zum 31.12.2016

Vorjahr
EUR EUR
1. Umsatzerlose 150.325,00 124.676,85
2. Sonstige betriebliche Ertréage 7.154,61 23.318,47
157.479,61 147.995,32

3. Personalaufwand

a) Lohne und Gehalter -101.450,34 -102.513,42

b) soziale Abgaben und Aufwendungen fir Altersversorgung

und far Unterstiitzung -14.266,85 -15.497,74
davon fur Altersversorgung € 0,00 (Vj: TE€ 2)

4. Abschreibungen

- auf Sachanlagen -463,00 -389,23

5. sonstige betriebliche Aufwendungen -74.074,46 -47.610,12

6. Ertrdge aus Beteiligungen 50.000,00 50.000,00

(davon aus verbundenen Unternehmen € 50.000,00)
7. sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage 789,23 2,12
(davon aus verbundenen Unternehmen: € 0,00 - Vj: T€ 0)
8. Zinsen und ahnliche Aufwendungen -7,58 -46,76
(davon an verbundene Unternehmen: EUR 0,00)

9. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -0,06 -0,56
10. Ergebnis nach Steuern / Jahrestberschuss . 18.006,55 31.939,61
13. Verlustvortrag -1.520.952,37 -1.552.891,98
14. Bilanzverlust -1.502.945,82 -1.520.952,37




11 Anhang zum Geschaftsjahr 2016
Murphy&Spitz Green Capital Aktiengesellschaft
Bonn
Anhang

zum Geschaftsjahr 2016

1. Allgemeines

Der Jahresabschluss fiir das Geschaftsjahr zum 31.12.2016 ist nach den
handelsrechtlichen = Rechnungslegungsvorschriften und unter Bericksichtigung
steuerlicher Vorschriften aufgestellt. Ergdnzend zu diesen Vorschriften waren die
Regelungen des Aktiengesetzes zu beachten.

Die Bilanz ist gemaB § 266 HGB in Kontenform, die Gewinn- und Verlustrechnung
gemalBl § 275 HGB in Staffelform nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt
worden.

Die Gesellschaft ist im Handelsregister beim Amtsgericht Bonn unter HR B 14783
eingetragen und wird beim Finanzamt Bonn gefiihrt.

Geschaftsjahr: 1. Januar bis zum 31. Dezember 2016.
Die Gesellschaft ist zum Stichtag 31.12.2016 eine kleine Kapitalgesellschaft i.S.v.
§ 267 Abs. 1 HGB. Bei der Erstellung des Abschlusses sind die

Erleichterungsvorschriften fur kleine Kapitalgesellschaften nur teilweise in Anspruch
genommen worden.

2. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Die Bilanzierung und Bewertung erfolgte unter ,going concern® - Gesichtspunkten.
Dabei ist das Gebot der Einzelbewertung von Vermégensgegenstanden und Schulden
sowie das Vorsichtsprinzips beachtet worden.

Das Anlagevermégen wurde zu fortgefihrten Anschaffungskosten angesetzt. Die
Bewertung der Forderungen erfolgte zum Nennwert. Wertberichtigungen waren nicht
erforderlich. Forderungen bestehen im Wesentlichen gegen verbundene Unternehmen
bzw. Beteiligungsunternehmen.

Das gezeichnete Kapital wird mit dem im Handelsregister eingetragenen Betrag
ausgewiesen.



Die Riuckstellungen werden zum Erflullungsbetrag ausgewiesen. Alle erkennbaren
Risiken und ungewisse Verpflichtungen sind beriicksichtigt.

Die Verbindlichkeiten wurden mit dem Rickzahlungsbetrag angesetzt. Sie haben eine
Restlaufzeit von bis zu einem Jahr. Besicherungen bestehen nicht.

. Haftungsverhaltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen, die nicht in der Bilanz
aufgefihrt sind

Es bestehen keine Blrgschaften oder Haftungsverhaltnisse, Pfandrechte oder
ahnliches. Zum Bilanzstichtag bestehen abgesehen vom Mietaufwand fir die
Blrordume keine weiteren vertraglichen Verpflichtungen.

. Einzelangaben zur Bilanz fir die Zeit vom 1. Januar 2016 bis zum 31. Dezember 2016

Der Verlustvortrag betragt EUR 1.520.952,37.

. Einzelangaben zur Gewinn- und Verlustrechnung fir die Zeit vom 1. Januar 2016 bis
zum 31. Dezember 2016

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen beinhalten Verwaltungsaufwand, Rechts-
und Beratungskosten, sowie Priifungs- und Erstellungsaufwand. Die sonstigen
betrieblichen Ertrage resultieren vorwiegend aus verrechneten sonstigen Sachbeziigen
(EUR 3.536,40). Die Ertrége aus anderen Wertpapieren und Ausleihungen des
Finanzanlagevermdgens resultieren aus Dividenden. EUR 50.000,- aus Dividenden
wurden als Forderungen gegen verbundene Unternehmen bilanziert.

Sonstige Angaben

a) Mitarbeiter
Zum Stichtag werden 4 Mitarbeiter beschaftigt.

b) Geschéftsleitung in 2016

Zum alleinvertretungsberechtigten Vorstand ist Herr Andrew Murphy, Betriebswirt,
RiesstraBe 2, 53113 Bonn bestellt worden. Der Vorstand darf Rechtsgeschafte im
Namen der Gesellschaft mit sich als Vertreter eines Dritten abschlieBen. Der
Vorstand erhielt Gesamtbezlige in H6he von EUR 24.000,00.

c) Aufsichtsrat

Herr Prof. Dr. Olaf Miller-Michaels, Rechtsanwalt, Disseldorf, Vorsitzender,
Herr Jochen Hardt, MBA, Kaufmann, Leverkusen, stellvertretender Vorsitzender,

Herr Jirgen Daamen, Dipl.-Volkswirt, Bonn.



d)

f)

Die Gesamtbezlige des Aufsichtsrats flir das Geschdaftsjahr 2016 betragen EUR
6.000,00.

Aktien

Das Grundkapital der Gesellschaft ist eingeteilt in 2.800.000 Stickaktien. Es
handelt sich um Inhaberaktien. Es besteht ein genehmigtes Kapital von
EUR 1.400.000. Die Ermachtigung des Vorstandes zur Ausgabe neuer Aktien
besteht bis zum Ablauf des 28. Mai 2018.

Beteiligungen
Beteiligung Sitz Anteil Eigenkapital | Ergebnis
(%) TEUR TEUR
Murphy&Spitz Bonn 100
Green Energy AG* 680 108
Murphy&Spitz  Nachhaltige | Bonn 100 85 .48
Vermoégensverwaltung AG**

* Angaben fir 2016 (gepruft)
** Angaben fir 2016 (ungeprift)

Nachtragsbericht

Die Murphy&Spitz Green Capital fihrte im ersten Quartal 2017 eine
Kapitalerhdhung aus genehmigten Kapital in H6he von EUR 280.000,00 gegen
Bareinlagen durch. Das neue Grundkapital der Gesellschaft betragt EUR
3.080.000,00. Das genehmigte Kapital reduzierte sich auf EUR 1.120.000,00. Die
Kapitalerhohung wurde wirksam mit ihrer Eintragung ins Handelsregister am
21.3.2017.

Bonn, im Marz 2017

gez. Murphy

Vorstand



IV Lagebericht der Murphy&Spitz Green Capital Aktiengesellschaft fur
das Geschéaftsjahr 2016

A. Allgemeine Lage und Geschiftsverlauf
Wirtschaftliches Umfeld

Das wirtschaftliche Umfeld der Murphy&Spitz Green Capital AG hat sich im Laufe
des Geschaftsjahres vom 1. Januar 2016 bis zum 31. Dezember 2016 positiv
entwickelt. Die Geldpolitik der Zentralbank in Europa zeichnet sich durch niedrige
Zinsen aus, was sich weiterhin stimulierend auf die Kreditvergaben der Banken
und somit auch auf Investitionen auswirkte. Die robuste Inlandsnachfrage basiert
auf stabilen wirtschaftlichen Rahmendaten in Europa und im Speziellen in
Deutschland. Das wirtschaftliche Umfeld kann somit grundsatzlich nur fir
Deutschland als positiv unterstiitzend bezeichnet werden. Das wirtschaftliche und
regulatorische Umfeld in den operativen Geschaftsfeldern der Murphy&Spitz
Green Capital AG, in den Erneuerbaren Energien und Finanzdienstleistungen hat
sich weiter verscharft. Einerseits nimmt der Wettbewerb in den Erneuerbaren
Energien weiter zu, so dass Investoren sich mit immer weiter fallenden Renditen
zufriedengeben. Andererseits ist der Finanzdienstleistungssektor mit einer
Ausweitung der Regulierung von Seiten der Aufsichtsbehdrden belastet. Die
Entwicklung bei den operativen Tochtern war wie folgt:

Murphy&Spitz Green Energy AG
Geschaftsmodell

Murphy&Spitz Green Energy AG ist eine Betreibergesellschaft fir Solarstrom- und
Windenergieanlagen in Deutschland und Europa (,Independent Power
Producer"). Der Uuberwiegende Teil der Stromproduktion und damit der
Umsatzerldse erfolgt Uber die 100%-Tochtergesellschaften der Murphy&Spitz
Green Energy AG.

Die Umsatze der Murphy&Spitz Green Energy AG und ihrer 100%-Tochtergesell-
schaften sind planbar: Die Globalstrahlungsdaten des Deutschen Wetterdienstes
(DWD) zeigen, dass in der Vergangenheit nur geringe Jahresschwankungen bei
der Globalstrahlung (Summe aus direktem Sonnenlicht und diffusem Licht)
auftraten.

Die Umsatze aus Photovoltaikanlagen sind daher unter Annahme einer hohen
technischen Verfligbarkeit bereits kurzfristig gut, langfristig sogar sehr gut
planbar.
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Das Windaufkommen hingegen schwankt auch in langfristigen Zeitrdumen
deutlich starker mit Abweichungen von bis zu 20% vom langjahrigen
Durchschnitt. Diese Schwankungen des Windaufkommens fiihren dann zu einer
noch deutlich starkeren Abweichung der Stromproduktion von der
durchschnittlich erwarteten (,Soll*-) Erzeugung, da die Leistung von
Windenergieanlagen mit der dritten Potenz der Windgeschwindigkeit zunimmt.

Die Umsatze aus Windenergieanlagen sind daher kurzfristig schwer planbar und
langfristig bei ausreichend konservativen Annahmen besser planbar.

Die operativen Kosten des Betriebs der Solarstrom- und Windenergieanlagen
(,OPEX", insbesondere Betriebsflhrung und Wartungen, Reparaturen,
Versicherungen etc.) der Murphy&Spitz Green Energy AG sind Uberwiegend gut
planbar und haben einen geringen Anteil an den Umsatzen. Reparaturen an
Photovoltaikanlagen sind in der Regel eher Kkleinteilig. Bei den
Windenergieanlagen bestehen langfristig abgeschlossene Vollwartungsvertrage
mit dem Anlagenhersteller Vestas, welche fast alle GroBreparaturen abdecken
und eine technische Verfugbarkeit garantieren.

Die Gesellschaft hat auBer dem Vorstand kein eigenes Personal aufgebaut. Der
Vorstand wird durch das Team der Murphy&Spitz Green Capital AG in
Blrogemein-schaft unterstuitzt, wofur eine Umlagezahlung far
Verwaltungsleistungen vertraglich vereinbart ist.

Murphy&Spitz Green Energy AG baut kein nennenswertes Working Capital mit
entsprechender Liquiditatsbindung auf: Es st nicht beabsichtigt in
Projektentwicklung zu investieren und es wird kein Warenbestand aufgebaut mit
Ausnahme kleiner Mengen an Ersatzmodulen und Wechselrichtern.



1. Geschaftsverlauf im Jahr 2016

a. Stromproduktion, Wetterbedingungen und Umsatzerlose

Stromproduktion

Die Stromproduktion hat im Jahr 2016 die Erwartungen insgesamt knapp erfulit.
Die nachfolgende Tabelle gibt einen Uberblick iber die durchschnittlich erwartete
Stromproduktion und die tatsachliche Stromproduktion 2016:

Stromerzeugung im Jahr 2016

Leistung Soll-Erzeugung Ist-Erzeugung spezifisch Ist/Soll
Anlage kW(peak) kWh kWh kWh/kW(peak) %
PVA-Portfolio Zossen, Deutschland (6 Anlagen) 201 182.667 188.720 939 103,3%
PV-Anlage RAZ Meusdorf, Deutschland 476 413.183 400.501 841 96,9%
PV-Anlage Solarni park Hamr, Tschechische Rep. 659 602.851 612.729 930 101,6%
PV-Anlage Buzzing purple lines, Tschechische Rep. 1.225 1.273.439 1.310.358 1.070 102,9%
WEA Delbriick - Deutschland 2.000 4.200.000 4.148.834 98,8%
PV-Anlage Valle Chiara, Italien 756 976.915 865.893 1.145 88,6%
PV-Anlage Rote Jahne, Deutschland 565 549.773 581.139 1.029 105,7%
PVA Portfolio Lauf3ig, Deutschland (10 Anlagen) 539 451.854 478.487 888 105,9%
Summe 6.421 8.650.682 8.586.661 99,3%
WEA Kyffkéauser Kreis - Deutschland - ab 1.7.2016 3.300 - 3.220.450

Im Jahr 2016 wurden eine Solarstromanlage (RAZ Meusdorf) und ein
Dachanlagen-Portfolio (PV-Portfolio Zossen) von der Murphy&Spitz Green Energy
AG als Eigentimerin unmittelbar betrieben.

Zudem wurden von 100%-Tochtergesellschaften zwei Freiflachen-
Photovoltaikanlagen in der Tschechischen Republik (Solarni park Hamr und
Buzzing purple lines), jeweils eine Freiflachen-Photovoltaikanlage in Italien (Valle
Chiara) und in Deutschland (PVA Rote Jahne) sowie ein Dachanlagen-Portfolio
(PVA Laussig) ganzjahrig betrieben.

Die Stromerzeugungskapazitaten aus Photovoltaik beliefen sich unverandert auf
4.421 kWpeak.

Weiterhin wurde von einer 100%-Tochtergesellschaft (WEA Delbrick) eine 2
MW-Windenergieanlage in Deutschland betrieben. Die Windenergieanlage in
Thiringen wurde ruckwirkend zum 1. Juli 2016 von der PVA Sprotta GmbH
akquiriert, einer 100%-Tochtergesellschaft der Murphy&Spitz Green Energy AG.

Damit betragt die Kapazitadt der Windenergieanlagen nun 5,3 MW.
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Das Organigramm zeigt die Murphy&Spitz Green Energy AG und ihre 100%-
Tochtergesellschaften:

/ N
MURPHYESPITZ

GreenEnergy

*  PV-Portfolio Zossen, D-Brandenburg: 201 kWp
*  PV-Anlagen Rinderaufzucht Meusdorf, D-Sachsen: 476 kWp

. S
s N \ N
f \ Y
N2 . \ . _ i
//T\ Photovoltaikanlagen Windenergieanlagen ~8
N ] / \ o e
y \ \\ ~__ \ PVA Sprotta
/ \ \ ~__ GmbH,
s \ \\ ~_ (nicht operativ)
o \ o _ \ \ ———— J
e ~N ~N /7 ~N /7 N /7 ™\ \ / N e ™
Pv- Freifllaé:i:_hen— PV- Pv- [ ) Windenergie-
Freiflachen- anlage Freiflachen- Freiflachen- PV-Portfolio Murphy&Spitz Windenergie- anla eg
anlage Buzz?n anlage anlage PVA LauBig Energy anlage Kyﬁhagser
Solarni park ng Valle Chiara PVA Rote GmbH, Verwaltungs- Delbriick KG, .
purple lines . X Kreis KG,
Hamr sro, 101 s, Jahne GmbH, D-Sachsen: Gesellschaft D-NRW: g .
. sro, L . ) D-Thiringen:
Tschechien . Italien: D-Sachsen: 539 kWp UG (nicht 2 MW
659 kKW Tschechien: 756 KW 565 KW - 33Mw
P 1.225 kWp P P operativ)
\. /N / /' / AN /X /L _/
Wetterbedingungen

a - Meteorologische Bedingungen fur die Photovoltaik - Globalstrahlung

Die Globalstrahlung wird auf Basis von Daten des Deutscher Wetterdienst (DWD)
im Jahr 2016 in Deutschland insgesamt durchschnittlich im Vergleich zum
langjahrigen Mittel 1981-2010 eingeschatzt. Die Station Leipzig wies im Jahr
2016 eine unterdurchschnittliche Globalstrahlung von 96% vom langjahrigen
Durchschnitt auf, Berlin hingegen zeigte eine Uberdurchschnittliche
Globalstrahlung (105%). Quelle: DGS, DWD.

Fir den Standort der PVA der Solarni park Hamr s.rl. im Norden der
Tschechischen Republik nahe der deutschen Grenze wird eine durchschnittliche
Globalstrahlung angenommen. Fir den Standort der Buzzing purple lines s.r.o.
liegen keine gesicherten Daten vor. Es ist aufgrund der Daten des
Einstrahlungssensors von einer durchschnittlichen Globalstrahlung am Standort
auszugehen. Fur den italienischen Standort der PVA Valle Chiara in der Region
Marken in Mittelitalien liegen keine exakten Daten vor, es wird ebenfalls von einer
durchschnittlichen Globalstrahlung ausgegangen.
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b - Meteorologische Bedingungen flr die Windenergie - Windaufkommen

Fir das Jahr 2016 zeigen Produktionsindexdaten des Binnenlands ein
windschwaches Jahr mit bis zu nur 71% der durchschnittlich erwarteten
Stromproduktion in einzelnen Regionen Deutschlands.

Umsatzerlose

Der Umsatz der Murphy&Spitz Green Energy AG (ohne Tochtergesellschaften) fiel
witterungsbedingt im Jahr 2016 leicht auf EUR 285.119 (Vorjahr: EUR 291.971).
Aus Personallberlassungsleistungen gegentiber Tochtergesellschaften resultiert
ein Umsatz von EUR 66.000.

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Umsdatze und die Gesamtleistung der
Murphy&Spitz Green Energy AG sowie ihrer 100%-Tochtergesellschaften:

Gewinn- und Verlustrachnung
Murphy&8pitz Green Energy AG + 100%:-Tochtergaeselischaftan
fur dia Zeit vam 1.1.2016 bis 2um 31,.12.2016
rMnphy&Sptz Geeen Enecgy AG Sobmi park Hamwe 520 Bazzng puple ines s.r.0 valde Chipea 101 5.1l

BN ER EUR
toztert untestiert unteshbert untestiert
(C2K 27,028 = AR 1) (C2Z0 27,025 = EUR 1
Uumsetzeross 285.119 210477 113329 234,100
davon aus Personauberissrungevertragen £6.002
Somtige betnebic rirage 220.687 2
Altevseta Brganiaistungsn
Cesamtieistung 511.806 2310477 720.795 238.100
WEA Daltwlick KG PVA Lasslg Gk FA Rote Jahne Gmb WEA Mirchangsd KG
BR EUR EUR BR
untestart un t untestort unteztert
vorsufig
Umsatzerilise 411.149 132.526 124,257 275.535
! Paryonatib ungrvartrag
mbicha Ertrage a 1.500 402
Aktivierte Egenieistungen
Gesamtieistung 411.149 134.110 1248.660 275.535

Daraus (mit Eliminierung der internen Verrechnungspreise) ergibt sich ein
konsolidierter (ungeprifter) Umsatz 2016 von EUR 2.362.492 (Vorjahr: EUR
2.232.772) fur die Murphy&Spitz Green Energy AG und ihre
Tochtergesellschaften.

Bei den Sonstigen betrieblichen Ertragen der Murphy&Spitz Green Energy AG
handelt es sich in Ho6he von 224.000 Euro um die handelsrechtlich
erfolgswirksam zu buchende, einmalige Uberzahlung des Gesellschafterdarlehens
der PVA Rote Jahne GmbH.

Die Umsatzerlése der WEA Kirchengel KG beziehen sich auf den Zeitraum ab
Inbetriebnahme der Anlage Ende Juni 2016 und beinhalten auch
Entschadigungen. Von der erzeugten Strommenge wurden 3,4% aufgrund der
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Regelungen des Erneuerbare-Energien-Gesetz §24 (,nhegative Strompreise") im
November und Dezember nicht gemaB EEG vergltet.

Die 100%-Tochtergesellschaft PVA Sprotta GmbH war im Jahr 2016 nicht
operativ tatig und erwarb zum 1.7.2016 100% der Kommanditanteile der WEA
Kirchengel KG. Der erwartete Jahresverlust 2016 aus der Zurechnung der
Anlaufverluste der Windenergieanlage wird erst nach Fertigstellung des
Jahresabschlusses der Kommanditgesellschaft selbst feststehen. Die WEA
Kirchengel KG wird erstmals flur das erste volle Geschaftsjahr 2017 dargestellt
werden.

b. Ergebnisse
= EBITDA

Das EBITDA (Ergebnis vor Abschreibungen, Zinsen/Finanzergebnis und Steuern)
zeigt ein Ergebnis, das unabhangig von der Finanzierungsstruktur, den
Beteiligungsergebnissen, den Abschreibungen und den Steuern ist.

Gewinn- und Vertustrachnung
Murphy&8pitz Green Energy AG + 100%-Tochtergaselischaften
fur die Zelt vam 1.1.2016 bis 2wm 31.12.2016

MumptyASpds Gessn Energy AG Solymi park Henv sr0  Burzog puple ines sro wle Conen 301 =t
ELR ELR EUE
testiert untestisrt intestiers unte
12 = EBR 1) (C2K 27,02 = EUR 1
Umsatzerlasa 285,119 310.477 713,929 234,100
UL 271.592 246478 658.960 173.722
EBITDA-Marge in % L 79.39 92,36 72.96
A Delt K VA L ) ) R hne GmbH
P e ELp
untastinrt intastient Intestigrt
vorlsufig
Umsatzeriose 411.149 132.526 128.257

EBITDA 287.705 91.596 B806.699
ERITDA-Marge n % 69,98 63,12 6?.00

Die Windenergieanlage Delbrick KG zeigt eine deutlich niedrigere Marge
aufgrund der relativ hohen Kosten flr den Vollwartungsvertrag.

Bei der PVA Rote Jahne GmbH belasten die EBITDA-Marge neben der hohen
Pacht auch die Kosten der Grinpflege und Besicherung. Zudem fielen im Jahr
2016 die einmaligen Kosten der Bankfinanzierung sowie die Revisionen von Trafo
und Ubergabestation an.

Bei der PVA Laussig GmbH ist die EBITDA-Marge aufgrund hoher Investitionen in
die Betriebssicherheit sowie der einmaligen Kosten der Bankfinanzierung noch
unter Erwartungen, jedoch zeigte sich aufgrund der nun sehr hohen technischen
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Verfligbarkeit im Jahr 2016 auch ein Umsatzanstieg von 17% gegentber dem
Vorjahr.

Das EBITDA der Murphy&Spitz Green Energy AG ist grundsatzlich niedriger als
jenes der Tochtergesellschaften, da sie die Strukturkosten fir den Konzern tragt
und Gewinnanteile der Tochtergesellschaften (Dividenden) in das Finanzergebnis
der Murphy&Spitz Green Energy AG einflieBen und somit im EBITDA nicht
bericksichtigt sind. Flr das Jahr 2016 wird jedoch eine deutlich hdhere EBITDA-
Marge aufgrund der einmaligen sonstigen betrieblichen Ertrage aus der
Uberzahlung des Gesellschafterdarlehens der PVA Rote Jahne GmbH
ausgewiesen.

= EBIT

Das EBIT (Ergebnis ohne Zinsen/Finanzergebnis und Steuern) zeigt das operative
Ergebnis ohne Finanzierungsergebnis, Ergebnisbeitrage von
Tochtergesellschaften und Steuern.

Cewinn- und Verlustrachnung
Murphy&8pitz Green Energy AG + 100%-Tochtergaselischaftan
fur die Zaeit vam 1.1.2016 bis 2wmn 31.12.2016

MutphySptz Groen Energy 4G Sobsmipark Harre 520 Buzzng puple ines .10 e Chinen 101 511
ELR ER EUR B
tostert untestiert unteshert untestiert
- ¥ f

Umsatzerlose 205.119 210477 113,929 230,100
EBITDA 271.592 246,470 658 9890 173,722
EBITDA-Marge in % 95,26 79,3 92,36 72,95
Abschesibungen 97,587 106.603 230,173 00.665
ERIT (Ergabnis vor Steuarn und Zinsen) 174.005 199,875 26407 13.056
EBIT-Marge n % 61,03 45,05 o0, 11 34,83

Der Vergleich ist durch unterschiedliche Abschreibungshéhen verzerrt. Wahrend
die

Photovoltaikanlagen in Deutschland und der Tschechischen Republik tber 20
Jahre abgeschrieben werden, wurde in Italien die Abschreibung auf 25 Jahre
verlangert. Hingegen werden Windenergieanlagen in Deutschland bereits
innerhalb von 16 Jahren abgeschrieben und fUhren damit zu relativ niedrigen
EBIT-Ergebnissen.

Das EBIT der Murphy&Spitz Green Energy AG ist grundsatzlich niedriger als jenes

WEA Daibriick KI VA Lassig GmbH VA Rote Sshne GmbH
EUR EUR EuR
UNIQstigm untastient INTES TGt

vorliufig
Umsatzeriose $11.149 132.526 128.257
EBITDA 287.705 91.596 86.699
ESITDA-Maroe n % £9,98 03,12 67,60
Abzchresbungen 216.811 54.405 05.566
EB1T {(Ergebnis vor Stevern und Zinsen) 70.894 37.191 21.133
ESIT-Marge n % 17,24 23,00 18,44
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der Tochtergesellschaften, da sie die Strukturkosten fur den Konzern tragt und
Gewinnanteile der Tochtergesellschaften (Dividenden) in das Finanzergebnis der
Murphy&Spitz Green Energy AG einflieBen und somit im EBIT nicht bertcksichtigt
sind. FUr das Jahr 2016 wird jedoch eine deutlich héhere EBIT-Marge aufgrund
der einmaligen sonstigen betrieblichen Ertrdge aus der Uberzahlung des
Gesellschafterdarlehens der PVA Rote Jahne GmbH ausgewiesen.

Bei der PVA Laussig und PVA Rote Jahne belasten hohe Abschreibungen auf die
Investitionskosten der Photovoltaikanlagen die EBIT-Marge. Diese
Investitionskosten wurden jedoch nur zu einem Teil als Kaufpreis von der
Murphy&Spitz Green Energy AG bezahlt. Da die Abschreibungen liquiditatsneutral
sind und den steuerlichen Aufwand fir die Gesellschaften verringern stellt dies
einen positiven Effekt flr die beiden Gesellschaften dar.
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= Jahresuberschuss

Gewinn- und Verlustrachnung
Murphy&8pitz Green Enargy AG + 100%-Tachtergasalischaftan
fur dia Zait vam 1.1.2016 bis 2um 31,12.2016

rMuphyASptz Geoen Enecgy AG

Solami park Hanw 7.0

Buzzng puple ines 310

Vale Cripra W01 01!

BR BN EuR Ewm
tostiert untestiert untester untestiert
(Cx 2102 =BR 1) (C2K 27,02 = EUR 1)
Umsetzeriose 285.119 210477 713.929 239,100
EBITDA 271.592 246478 658.980 173.722
EBITOA M= In % 95,20 19,23 92,38 72,9
Abschreibungen 97.587 106,603 230,172 90 .00
EBIT {(Ergebals vor Stevern und Zinsen) 174.005 139.875 428.807 83.050
ERIT-Marge n % 61,03 45,08 80,11 34,00
soratige Znsen und Shnkchs Ertrage 259,929 1394 1528 4
Ertrage aus Betevgungen -20.515 aQ o 0
Zinsan und shnkcha Aufwendungen #405.578 67 487 181,766 97.943
Waleungshewernmungen D -555 74 a
adsrordenticheas Grosanis D Q0 o a
Ergetnis vor Stevam 05 942 12,309 248,043 14,209
Steusm 1.609 -14.019 -41.440 -18.007
Jahresuberschuss 108450 58.370 207.197 -32.895
WEA Dsibrick KG FVA Lassig GrbH PVA Rote Jshna GanbH
EUR EUR LR
UNTastieet untesnent Nteshert
vortaufg
Umsatzariinse 411,149 132,526 128,257
EBITDA 287.705 91.596 96,699
EBITDA-Marga n % 69,96 69,12 67,60
Abschrabungen 216,011 54 405 65,566
EBIT {(Ergebnis vor Steusrn und Zinsen) 70,894 37.191 21.133
EBIT-Marge n % 17,24 28,06 15,48
sonstige Zingan und Shrilche Ertrags &7 430 2
Ertrages susd Batafigungen o 0 0
Zingen und dhnlichs Aufwendungen Q95,091 56,811 86,141
Wahnngebeaweartungen 0 0 Q
suBarordantiches Ergebais 0 0 0
Ergebnis vor Stevem -28.120 -19,122 -44.975
Stauem -a59 2eve 1952
Jahrestberschuss -29.079 -16.246 -43.084

c. Operativer Cashflow

Die Cashflows sind die zentralen SteuerungsgrdoBen der Gesellschaft und stellen

die wichtigsten Ergebniszahlen fir die Gesellschaft dar:

Sie zeigen die

Zahlungsstrome und sind nicht - wie das Jahresergebnis - durch die Héhe der
Abschreibungen

nicht zahlungswirksamen

Wahrungsveranderungen verzerrt.

und

madglichen

Das Geschaftsmodell der Murphy&Spitz Green Energy ist ausschlieBlich auf den
Betrieb von Energieanlagen im Eigenbestand mit planbaren Liquiditatsflliissen
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(,operative Cashflows™) ausgerichtet. Diese operativen Liquiditatsflisse kdénnen
insbesondere fir weitere Investitionen, die Einzahlung in Rucklagekonten bei
Kreditinstituten, Dividenden an die Gesellschafter oder die Tilgung von
Fremdkapital eingesetzt werden.

Wie erwartet konnte im Jahr 2016 aus dem Betrieb jeder Energieanlage ein
positiver operativer Liquiditatsfluss (,operativer Cashflow 1" als Ergebnis nach
Steuern zuzlglich Abschreibungen zuzlglich/abzlglich non-cash-Umbewertungen

des Anlage- und Umlaufvermdgens) erzielt werden.

Cewinn- und Verlustrachnung

Murphy&Spitz Green Energy AG + 100%-Tochtergasalischaften

filr dia Zait vam 1.1.2016 bis 2um 31,12 2016

Murphy&Sptz Geoen Enecgy AG Solami gartk Hame 220 Buzzng puple ines 3.r.o Vale Crpea 101 01l
BR ELP EUp N
toshert untestiart uniestert untectiort
2K 27,02 = EUR 1) 2K 27,02 = EUR 1)
Umsotzeriose 285.119 2310477 713.929 239,100
EBITDA 271.592 246478 658.980 173.722
EBLTOA-Marp= in % 45,26 19,33 92, 38 )
Abschrerbungen 97.587 106,003 220,172 90.600
EBIT (Ergebnis vor Stevern und Zinsen) 174.005 139.875 428807 83.056
EBIT-Marge n & 61,03 45,08 80,11 4,84
Johresuberschuss 108.450 58,270 207.197 -32.895
Loperativer Cash-flow 1 (3U + non-cesh-Aufwand) 229.314 165.529 437.297 15.778
WEA Deibiriick KI FVA Laussig GmnH VA Rote Jshne GambH
EUR EUR EuR
UNTQSTIRT Untastien INtEShert
vorlaufig
Umsatzeriose 411.149 132.526 128,257
FBITDA_ 287.705 91.596 86.699
EBITDA-Maroe n % £9,98 69,12 67,60
Abzchresbungen 216.811 54.405 65.566
EBIT (Ergebnis vor Stevern und Zinsen) 70.894 37.191 21.133
ESIT-Marge n % 17,24 23,00 18,48
Johrestiberschuss -29.079 -16.240 -43.084
operativer Cash-flow 1 (JU + non-cash-Aufwand) 187.732 49,159 22,482

Der op. Cashflow der PVA Rote Jahne ist deutlich belastet durch die hohen
Zinszahlungen an die Murphy&Spitz Green Energy AG aufgrund der Berechnung
der Zinsen anhand des Nominalwerts des Gesellschafterdarlehens.

2. Investition- und Finanzierungstatigkeit

a. Investitionstatigkeit

Generell kennzeichnet sich der europaische Markt fir Photovoltaikanlagen durch
weiterhin sinkende Zubauzahlen und ein sinkendes Angebot an Bestandsanlagen.
Insbesondere in Deutschland ist zudem ein sehr hohes Verkaufspreisniveau fur
Anlagen hoherer Qualitat und auch mittlerer Qualitat festzustellen. Das
Preisniveau ist teilweise getrieben durch steuerliche Vorteile von Investoren mit
Sonderab-schreibungen.
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Fir die Windenergie sind in Europa und speziell in Deutschland sehr hohe
Zubauzahlen im Jahr 2016 zu verzeichnen. Das Kaufpreisniveau flr
Windenergieanlagen ist insgesamt als hoch bis sehr hoch zu bezeichnen. Das
Preisniveau ist getrieben - neben der generell sehr hohen Nachfrage - durch
steuerliche Vorteile fir Investoren, eine Vielzahl von strategischen Investoren
sowie tw. auch Investoren mit optimistischen Kalkulationsgrundlagen (ohne oder
nur mit geringen kaufmannischen Sicherheitsabschlagen auf die Stromproduktion
laut Windgutachten). Zudem akzeptieren mangels Anlagealternativen viele
Finanz-Investoren aufgrund des Null-Zins-Umfelds sehr geringe Renditen.

Die Murphy&Spitz Green Energy AG erhdhte im Jahr 2016 ihre installierte
Kapazitat an Photovoltaik- und Windenergieanlagen auf 9.721 kW(peak) (Ende
2015: 6.421 kW(peak)). Die Stromerzeugungskapazitat verteilt sich auf
Deutschland mit 7.081 kW(peak), die Tschechische Republik mit 1.884 kWpeak
und Italien mit 756 kWpeak.

Die Murphy&Spitz Green Energy AG erwarb im Jahr 2016 uber ihre 100%-
Tochtergesellschaft PVA Sprotta GmbH eine Windenergieanlage im Kyffhauser
Kreis in Thiringen. Diese Anlage des Herstellers Vestas vom Typ V112 3,3 MW
wurde Ende Juni 2016 in Betrieb genommen. Die Akquisition erfolgte Uber die
Tochtergesellschaft, da diese Uber einen hohen vortragsfahigen steuerlichen
Verlustvortrag verflgt und steuerrechtliche Gewinne aus der
Kommanditgesellschaft der WEA Kirchengel KG zukinftig dieser Gesellschaft
zugerechnet werden kdénnen.

Im Jahr 2016 wurde zudem eine Due-Diligence flr zwei weitere Energieanlagen
begonnen. Ein Portfolio von Bestands-Solaranlagen in Nordrhein-Westfalen mit
uber 1 MWpeak installierter Leistung wurde aufgrund diverser Risiken in der
technischen Due Diligence nicht erworben. Eine neu zu errichtende
Windenergieanlage in Nordrhein-Westfalen wurde aufgrund von legislativen und
rechtlichen Risiken bei maBiger Wirtschaftlichkeit nicht erworben.

Weiterhin ist der geplante Erwerb einer 1 MWpeak-Solarstromanlage in der
Slowakischen Republik aufgrund legislativer, technischer und rechtlicher Risiken
so unwahrscheinlich geworden, dass die seit dem Jahr 2014 angefallenen Due-
Diligence-Kosten abgeschrieben wurden.

Zahlreiche weitere zum Erwerb angebotene Anlagen erfillten die Anforderungen
an das Chance-Risiko-Profil nicht.

Geografisch lag der Schwerpunkt der verhandelten Angebote in Deutschland.

b. Finanzierungstatigkeit

Aus der im Herbst 2014 aufgelegten Anleihe mit einer Verzinsung von 5,75%
p.a. und Mindestlaufzeit bis 30.9.2021 (langstens bis 30.9.2033) hat die
Murphy&Spitz Green Energy AG im Jahr 2016 weitere EUR 285.000 Volumen
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begeben. Die Anleihe wurde nicht 6ffentlich angeboten und ist einbezogen in den
Handel an Freiverkehrssegmenten der Bérsen Dusseldorf und Munchen.

Die Photovoltaikanlage der PVA Rote Jahne GmbH wurde im Berichtsjahr mit
einem deutschen Kreditinstitut in Héhe von 750.000 Euro finanziert.

Die Photovoltaikanlagen der PVA Laussig GmbH wurden im vierten Quartal mit
einem deutschen Kreditinstitut Gber 650.000 Euro finanziert.

Die Zahlung samtlicher Zinsen und Tilgungen an Genussrecht- und
Anleiheinhaber wie auch an Banken erfolgte plnktlich.

Die bilanziell ausgewiesene Liquiditat der Murphy&Spitz Green Energy AG enthalt
EUR 92.373, welche an ein deutsches Kreditinstitut im Rahmen einer
Projektfinanzierung verpfandet sind.

3. Gesamtaussage zum Geschdiftsverlauf der Murphy&Spitz Green
Energy AG

Die Stromproduktion des Jahres 2016 verlief meteorologisch bedingt insgesamt
knapp durchschnittlich.

ErwartungsgemaB haben wieder alle Energieanlagen einen deutlichen operativen
Cash-flow erzielt.

Durch den Erwerb der Windenergieanlage Kyffhauser Kreis erhdht sich die
erwartete  jahrliche Stromproduktion der Gesellschaft und ihrer
Tochtergesellschaften um 82%.

Murphy&Spitz Nachhaltige Vermogensverwaltung AG

Die Murphy&Spitz Nachhaltige Vermdégensverwaltung AG, eine 100% Tochter der
Murphy&Spitz Green Capital AG, bietet als unabhangige Vermdgensverwaltung
privaten und institutionellen Anlegern individuelle und unabh&ngige
Vermoégensverwaltung zu ethisch-6kologischen Geldanlagen und die Verwaltung
ihres Vermodgens an.

Der Anlagefokus ist ausschlieBlich nachhaltig. Anlageziele, die grundlegenden
ethischen, 6kologischen und sozialen MaBstaben widersprechen, sind aus dem
Anlagehorizont der Gesellschaft ausgeschlossen. Die anzuwendenden positiven
Anlagekriterien - 0&kologische, ethische, soziale und Kriterien der guten
Unternehmensflihrung - definiert Murphy&Spitz mit seinen Kunden. So soll
erreicht werden, dass die Investments nur in Bereiche flieBen, die mit gutem
Gewissen unterstutzt werden kdénnen.
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Im Anlageprozess kommt dies durch die Anwendung eines ,Best-Of-Class"-
Ansatzes zur Geltung. ,Best-Of-Class bedeutet, dass nur in Branchen investiert
wird, die als nachhaltig eingestuft werden oder zumindest eine neutrale
Einstufung haben. Verzichtet wird in einem nachhaltig ausgerichteten Depot
hingegen auf Investments, die aus Branchen stammen, die als nicht nachhaltig
klassifiziert wurden. Dabei kommen sowohl Ausschlusskriterien als auch
Positivkriterien zur Anwendung.

Ausschlusskriterien:

- Kinderarbeit

- Verletzung der Menschenrechte

- Atomindustrie

- Rulstung

- Gentechnik (explizit ,,Grine Gentechnik)

- Vermeidbare Tierversuche

- Drogenproduktion und -handel, Prostitution

Nachhaltige Branchen:

- Wasser

- Nachhaltige Mobilitat

- Okologische Bauwirtschaft
- Energieeffizienz

- Erneuerbare Energien

- Naturkost

- Nachwachsende Rohstoffe
- Gesundheit

Das dritte volle Geschéftsjahr des Finanzinstitutes seit der Ubernahme durch die
Murphy&Spitz Green Capital AG war vom Aufbau der Vermégensverwaltung und
des Asset Managements gepragt. Die Gewinnung von neuen Privatmandaten
steht im Mittelpunkt der operativen Tatigkeit. So konnte die Anzahl neuer
Vermoégensverwaltungsmandate um 36% gesteigert werden. Mit der Erdéffnung
der Niederlassung in Hamburg - zu der schon bestehenden in Bremen - stieg
auch die Anzahl der Vermégensverwalter auf drei. Weniger erfolgreich war im
Berichtszeitraum dagegen die Finanzportfolioverwaltung, bedingt durch die
SchlieBung des BlueValue EthicFunds in Liechtenstein. Ein Fonds mit der
Domizilierung am Standort Liechtenstein wird nicht ausreichend genug von
Anlegern angenommen. Somit konnten die Assets-under-Management im
Berichtszeitraum nur um 7,43% gesteigert werden. Die Einkinfte aus
auBerordentlichen Projekten der Abschlussvermittlung stellen weiterhin eine
Stltze dar. Letztlich fihrten die Investitionen in den Ausbau des Vertriebes und
die SchlieBung des BlueValue EthicFunds zu einem Defizit von EUR 47.901,56 flr
das Jahr 2016. Herausfordernd bleiben die vielfaltigen und sich immer weiter
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verscharfenden regulatorischen Anforderungen. Als Finanzinstitut nach § 32 des
Kreditwesengesetzes nehmen die zu erflllenden Erfordernisse weiter zu. Die
Murphy&Spitz Nachhaltige Vermobgensverwaltung beschaftige im
Berichtszeitraum funf Mitarbeiter. Die genutzte Infrastruktur in den
Raumlichkeiten der Murphy&Spitz Green Capital AG flhrt zur Zahlung einer
Verwaltungsumlage in Héhe von EUR45.000,00 an die Murphy&Spitz Green
Capital AG.

KBB GmbH

Die KBB GmbH konnte sich dem schwachen Marktumfeld relativ gut entziehen.
Der Umsatz stieg im Geschaftsjahr (1.1. bis 31.12.2016) auf EUR 8,2 Mio. an.
Aufgrund des positiven EBITDA wird konstatiert, dass - trotz des leicht negativen
Ergebnisses im Umfeld eines herausfordernden operativen Geschaftes — 2016 mit
einem zufriedenstellenden Ergebnis abgeschlossen wurde. Gepragt war das
Marktumfeld durch groBe Unruhe und den Ausstieg zahlreicher Marktteilnehmer.
Dies ermdglichte aber auch neue Kunden zu gewinnen. Operativ zeigt sich die
KBB GmbH den zuklnftigen Entwicklungen aus heutiger Sicht gewachsen. Dazu
wird das operative Geschaft weiter internationalisiert und die Produktpalette wird
punktuell verbreitert, um so solarthermische Systeme flr erweiterte
Anwendungen zu nutzen. Der Anteil, den die Murphy&Spitz Green Capital an der
KBB GmbH liegt bei 10%.

Aktie

Die Murphy&Spitz Green Capital AG ist seit Januar 2010 im Freiverkehr an der
Borse Disseldorf gelistet. Seitdem sind die Aktien der Gesellschaft frei
handelbar. Im Geschaftsjahr 2016 gewann der Aktienkurs bei niedrigen
Bdrsenumsatzen +51% (2014: +38%, 2013: +13,6%) von EUR 0,69 auf EUR
1,045.

Gesamtaussage zum Geschiftsverlauf der Murphy&Spitz Green Capital
AG

In 2016 konnte der Umsatz gegenuber dem Vorjahr um rund EUR 25.650
gesteigert werden. Insgesamt bewertet der Vorstand der Murphy&Spitz Green
Capital AG den Geschaftsverlauf als stabil.

B. Vermodgens- und Finanzanlage

Die Vermoégenslage zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2016 wird von den
Beteiligungen und Anteilen an verbundenen Unternehmen (EUR 1,535 Mio.), den
Bankguthaben (EUR 34 Tsd.), und dem Eigenkapital (EUR 1,58 Mio.)
gekennzeichnet; die Eigenkapitalquote liegt bei 94,63% auf Ebene der
Murphy&Spitz Green Capital AG.
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Wir schatzen die Anzahl unserer Aktionare auf zwischen 100 und 120. Die Aktien
befinden sich in Girosammelverwahrung. Somit entzieht sich der Gesellschaft die
Kenntnis Uber Veranderungen im Eigentimerkreis. Das Umwelt Aktiendepot
Deutschland halt 26,2% des Grundkapitals. Das Grundkapital zum 31. Dezember
2016 lag bei EUR 2.800.000, das sich auf 2.800.000 Aktien verteilte.

C. Risikobericht

Im Rahmen des Risikomanagements wurden flr die Murphy&Spitz Green Capital
AG nachfolgende Risiken definiert:

Fremdfinanzierung von Projekten der Murphy&Spitz Green Energy AG
(MSGE)

Durch Fremdfinanzierung von Projekten erhoht sich die Risikostruktur der MSGE,
da die aufgenommenen Fremdmittel einschlieBlich Zinsen zurlickzufihren sind,
auch wenn die geplanten Rlckflisse aus den Energieanlagen nicht, nur teilweise
oder verzogert erfolgen.

Die Gesellschaft erwirbt ausschlieBlich Energieanlagen mit Einspeisevorrang vor
konventionellen Energieanlagen und langfristig fixierten Stromverkaufspreisen.
Daraus ergeben sich langfristig gut planbare Liquiditatsfllisse flr die Tilgung von
Fremdkapital.

Liquiditatsrestriktionen

Es bestehen verpflichtende Projektreserven im Rahmen der Vereinbarungen mit
Kreditinstituten fir die MSGE. Diese koénnen nicht ohne Zustimmung der
Kreditinstitute durch die MSGE verwendet werden. Die MSGE bemuht sich um
mdglichst geringe Reserven. Gleichzeitig stellen diese auch einen
Sicherheitspuffer flr die finanzierten Energieanlagen dar, da die Reserven fur
Kapitaldienst und Reparaturen bestehen.

Riickzahlungsrisiko von Fremdkapital

Es besteht das Risiko fur die Tochtergesellschaft MSGE, dass Fremdkapital nicht
zum Zeitpunkt der Falligkeit getilgt werden kann. Im Rahmen von
Bankfinanzierungen kann durch Nichterflllung von Kreditauflagen auch eine
vorzeitige Falligkeit von Kreditverpflichtungen eintreten.

Die MSGE hat sich in der Vergangenheit erfolgreich am Kapitalmarkt und bei
Kreditinstituten finanziert. Die Tilgungspléne der Finanzierungen mit Banken
sehen eine vollstandige Rickzahlung aus den operativen Cashflows der einzelnen
Energieanlagen vor. Fir alle anderen Finanzierungen bestehen Klindigungsfristen
von einem Jahr, so dass die MSGE sich um eine Umfinanzierung oder den
Verkauf von Anlagen kimmern kann, wenn die aktuelle Liquiditat nicht
ausreichen sollte.
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Fremdkapitalquote

AuBer dem Grundkapital und dem Bilanzgewinn der Gesellschaft stellen samtliche
Finanzierungen Fremdkapital fir die MSGE dar.

Die MSGE erwirbt ausschlieBlich Energieanlagen mit Einspeisevorrang vor
konventionellen Energieanlagen und langfristig fixierten Stromverkaufspreisen.
Jedoch kann die Verglitung des eingespeisten Stroms bei negativen Strompreisen
ausgesetzt werden. Insgesamt ergeben sich langfristig gut planbare Ruckflisse
aus dem Betrieb flr die Tilgung von Fremdkapital. Bei der MSNV und der
Murphy&Spitz Green Capital AG sind keine strukturierten Fremdmittel
aufgenommen worden.

Liquiditatsrisiko

Die Murphy&Spitz Green Capital AG hat kein nennenswertes Fremdkapital
aufgenommen. Da die Gesellschaft aber Miet- und Personalkosten flir die beiden
100%igen Tochtergesellschaften tragt, besteht das Risiko der
Zahlungsunfahigkeit sollten keine finanziellen Mittel mehr bestehen. Die MSGE
hat vertragliche Zahlungsverpflichtungen, insbesondere gegenulber
Kapitalgebern.

Den Verpflichtungen stehen Zahlungseingdange gegeniber, welche in der
Vergangenheit stets ausgereicht haben zur Erfallung aller
Zahlungsverpflichtungen.

Zinsanderungsrisiko

Es besteht fir die MSGE das Risiko, dass sich Anschlussfinanzierungen durch eine
Veranderung des Zinssatzes verteuern.

Die MSGE hat bei allen Bankfinanzierungen feste Zinssatze vereinbart. Die
Restschuld dieser Finanzierungen wird zum Zeitpunkt des Ablaufs fester
Zinssatze deutlich unter 50% der Gesamtfinanzierung betragen. Teilweise wurde
auch der Zinssatz fur die Gesamtlaufzeit fest vereinbart.

Unternehmerisches Risiko

Es besteht das Risiko, dass sich wirtschaftliche Entwicklungen negativ auf die
Gesellschaft auswirken.

Die Mitarbeiter des Research diskutieren laufend makrodkonomische sowie
wirtschafts- und finanzpolitische Entwicklungen. Zudem beobachtet die
Gesellschaft selbst verschiedene Markte fir Erneuerbare Energien.

Bewertungsrisiko

Es besteht das Risiko, dass das Anlage- und Umlaufvermdgen nicht richtig
bewertet wird. Die Jahresabschliisse der Gesellschaft werden durch einen
Wirtschaftsprifer testiert.

Insolvenzrisiko
23



Es besteht das Risiko einer Insolvenz der Gesellschaft, einer Tochtergesellschaft
und/oder ihrer Geschaftspartner und/oder Bonitatsverschlechterung der MSGC.
Die Gesellschaft unterhalt eine angemessene, langfristige Finanzplanung und
beobachtet derartige Risiken. Bei Kreditinstituten bestehende Einlagen verteilen
sich auf verschiedene Banken und werden - wenn mdglich - bei Banken mit
Absicherung durch die 6ffentliche Hand gehalten.

Personenrisiko

Ein Verlust der unternehmenstragenden Personen kann sich negativ auf die
wirtschaftliche Entwicklung der Gesellschaft auswirken. Die Gesellschaft hat nur
einen Vorstand. Die Gesellschaft unterhalt eine Blrogemeinschaft mit den
Tochtergesellschaften der Murphy&Spitz Green Capital. Diverse Arbeitsprozesse
der Gesellschaft werden durch Mitarbeiter der Blirogemeinschaft unterstitzt und
auch durch die Mitglieder des Aufsichtsrats in den Blroraumen begleitet. Eine
Mitarbeiterin ist fir die Buchhaltung der Gesellschaft zustandig.

Meteorologische Risiken

Es besteht das Risiko flr die Tochtergesellschaft MSGE, dass aufgrund von
natlrlichen Veranderungen an den Projektstandorten die erwarteten Erlése und
Ertrage nicht erzielt werden kénnen.

Die MSGE diversifiziert ihre Standorte und Erzeugungstechnologien.

Risiken des Zahlungsverkehrs

Durch die Nutzung des Internetbankings fir den Zahlungsverkehr kdénnen illegale
Mittelabflisse durch unbefugte Dritte entstehen.

Die Gesellschaft nutzt unterschiedliche Authentifizierungsverfahren mit
mehrstufigen Sicherheitssystemen verschiedener Banken.

Rechtliche Risiken

Gesetzesdnderungen und Anderungen der Rechtsprechung wie die Einfiihrung
der 26%-Solarsteuer in der Tschechischen Republik flir die Jahre 2011-2013
kdnnen negative wirtschaftliche Auswirkungen auf die MSGE haben.

Die Zulassung der MSNV als Finanzdienstleistungsunternehmen nach § 32 KWG
hat erhebliche rechtliche wie auch Meldeverpflichtungen zur Folge, welche bei
Nichteinhaltung zu Strafzahlungen bis hin zum Entzug der Erlaubnis flhren
kdnnen.

Vergiitungsrisiko

Innerhalb der Europaischen Union wird eine Regulierung implementiert, dass
keine Stromverglitung fir Wind- und Solaranlagen bei negativen Strompreisen
ausgezahlt wird. Aufgrund sonstiger gesetzlicher VerstéBe koénnte ein
Vergltungsausfall entstehen.
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Vergutungsausfalle hat bisher nur eine Energieanlage aufgrund negativer
Strompreise gehabt.

Wahrungsrisiko

Es besteht das Risiko, dass bei Projekten Leistungen in anderen Wahrungen als
in Euro abgewickelt werden und damit niedrigere Erlése entstehen. Zudem
kdnnen Forderungen durch Wahrungsveranderungen im Wert fallen. Ebenso
kdénnen Projekte auBerhalb des Euro-Raums Wertverluste erleiden.

Die tschechischen Tochtergesellschaften leisten ihren Kapitaldienst an Banken
Uberwiegend in Landeswahrung, in der auch die Einnahmen gezahlt werden. Die
Tochtergesellschaften sind verpflichtet, Darlehen der Murphy&Spitz Green Energy
AG in Euro zurlickzuzahlen.

Betriebsrisiko

Bei Projekten im eigenen Bestand der MSGE besteht das Risiko, dass die
prognostizierten Erlése nicht erreicht werden oder die Betriebskosten hdéher als
angenommen sind.

Die Gesellschaft und die Mitarbeiter der Murphy&Spitz-Gruppe verfiigen bei
Solarstrom- und Windenergieanlagen Uber eine lange Erfahrung bei der
Einschatzung von Einnahmen und Aufwendungen.

Die Risikolage der Gesellschaft wurde im Berichtszeitraum laufend Uberwacht.
Dem Vorstand der Murphy&Spitz Green Capital AG sind zurzeit keine den
Fortbestand des Unternehmens gefdhrdenden Risiken bekannt.

Regulatorische Risiken

Durch die sich laufend verandernde gesetzlichen Anforderungen an die Zulassung
der MSNV nach dem KWG als Finanzinstitut kann es durch die noch relativ kleine
GroBe der Gesellschaft zu erhdéhten Anforderungen an die Zulassung kommen,
dem die MSNV nicht oder nur unzureichend nachkommen kann.

Die sich langsam stabilisierende Lage der Weltwirtschaft birgt immer noch
Risiken, die durch unvorhersehbare Ereignisse ausgelést werden kdnnen. Dies
zeigt sich auch an der hohen Volatilitat an den Finanzmarkten. Die Rahmendaten
fur die konjunkturelle Erholung koénnen sich negativ entwickeln und eine
Verschlechterung der wirtschaftlichen Situation flir unsere Toéchter- und
Partnerunternehmen darstellen. Insbesondere ist hier auf die hohe Verschuldung
von Euro-Staaten hinzuweisen. Die Bundesregierung kdnnte eine weitere
Novellierung des Erneuerbare-Energien-Gesetzes (EEG), das die Einspeisetarife
fir erneuerbare Energien regelt, vornehmen. Eine Anpassung der
Rahmenbedingungen in den Erneuerbare-Energie-Branchen Tschechien und
Italien, in denen die Murphy&Spitz Green Energy aktiv ist, kann die
Wirtschaftlichkeit der Projekte bedrohen. Dies kann zu einem Totalverlust fihren.
Die politischen Rahmenbedingungen kdénnen die wirtschaftliche Situation von
Unternehmen aus den Bereichen erneuerbare Energien negativ beeinflussen. Das
kdnnte sowohl unsere 100%ige Tochter Murphy&Spitz Green Energy AG direkt
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treffen, aber auch die KBB Kollektorbau GmbH und indirekt die Murphy&Spitz
Nachhaltige Vermdégensverwaltung AG.

Die Festgelder liegen bei der Sparkasse KélnBonn.

Beide Tochter, die Murphy&Spitz Green Energy AG als auch die Murphy&Spitz
Nachhaltige Vermoégensverwaltung AG, leisten einen wesentlichen Beitrag zur
finanziellen  Stabilitdt der Gesellschaft durch die Leistung einer
Verwaltungsumlage. Auch im Laufe des Jahres 2017 werden die Toéchter
voraussichtlich eine Umlage leisten. Ein schwerer Markteinbruch oder ein
Nichterreichen der Ziele, der zu einem vollstandigen oder teilweisen Ausfall der
Umlagen flhrt, stellt ein potentielles existenzbedrohendes Risiko fir die
Murphy&Spitz Green Capital AG dar. Ferner koénnen Verfligungen der
Aufsichtsbehdrden zu zusatzlichen Belastungen bis hin zu einer Einstellung des
Geschaftsbetriebs der Murphy&Spitz Nachhaltige Vermdgensverwaltung AG
fuhren.

Die expansive Geldpolitik der europdischen Notenbank halt weiter an und wird
durch ein niedriges Zinsniveau unterstitzt. Dies kann 2017 zu steigenden
Preisen und somit zur Inflation fihren.

D. Ertragslage

Die Umsatzerlése betrugen EUR 150.325,00, erwirtschaftet hauptsachlich aus
den Beitragen aus Managementvereinbarungen mit Beteiligungen bzw.
Tochtergesellschaften.

Der Jahresuberschuss (EUR 18.006,55) resultiert zum wesentlichen Teil aus den
Umlagen der hundertprozentigen Tochtergesellschaften und der
Dividendenzahlung der Murphy&Spitz Green Energy AG in Hdhe von EUR
50.000,00.

E. Vergiitungsbericht

Die Gesellschaft hat neben dem Vorstand Andrew Murphy noch drei Mitarbeiter.
Feste Vergutung:

Der Vorstand erhielt eine Jahresvergltung von EUR 24.000 zuzlglich einer
Bonuszahlung von EUR 3.193,96. Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhielten eine
feste Vergltung von zusammen EUR 6.000,00.
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F. Voraussichtliche Entwicklung

Im Geschaftsjahr 2017 bleibt der Ausbau der beiden 100%igen Tochter
Murphy&Spitz Green Energy AG und Murphy&Spitz Nachhaltige
Vermdgensverwaltung im Fokus der operativen Tatigkeit. Diese Aufgabe bindet
die Ressourcen der Gesellschaft. Das Halten von Beteiligungen steht nicht mehr
im Fokus der Gesellschaft.

Die Gesellschaft hat im ersten Quartal 2017 das Grundkapital der Gesellschaft
um EUR 280.000 erhéht. Eine Erhéhung des Grundkapitals um bedingtes Kapital
wird der Hauptversammlung vorgeschlagen.

Der Vorstand der Murphy&Spitz Green Capital AG versichert, dass der
Jahresabschluss inklusive Lagebericht nach bestem Wissen angefertigt wurde
und ein den tatsachlichen Verhdltnissen der Gesellschaft entsprechendes Bild
vermittelt und die wesentlichen Chancen und Risiken beschreibt.

Weiterhin erklart der Vorstand gemaB § 312 AktG dass die Gesellschaft bei
jedem Rechtsgeschaft mit verbundenen Unternehmen eine angemessene
Gegenleistung erhielt und dadurch, dass die MaBnahme getroffen oder
unterlassen wurde, nicht benachteiligt wurde.

Die Gesellschaft erwartet fur das Geschaftsjahr 2017 unter dem Druck des
Aufbaus der operativen Einheiten bei einer gleichzeitig ansteigenden
Verwaltungsumlage voraussichtlich ein Ergebnis von EUR +/- 100.000.

Bonn, den 10. Mai 2017

Andrew Murphy

Vorstand
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Bericht des Aufsichtsrats der Murphy&Spitz Green Capital Aktiengesellschaft,
Bonn, fir das Geschaftsjahr 2016

Der Aufsichtsrat der Murphy&Spitz Green Capital AG hat sich wahrend des Geschaftsjahres
2016 vom 1. Januar 2016 bis zum 31. Dezember 2016 regelmaRig und umfassend durch
miindliche und schriftliche Berichte des Vorstands liber die wirtschaftliche und finanzielle
Situation der Gesellschaft, Vertragsabschliisse, die Unternehmensplanung sowie die
strategische Weiterentwicklung des Unternehmens informiert. Dariliber hinaus wurde der
Aufsichtsratsvorsitzende vom Vorstand laufend Gber wichtige Entwicklungen und
anstehende Entscheidungen unterrichtet.

Der Aufsichtsrat hielt im Geschaftsjahr 2016 insgesamt zwei Sitzungen ab.
Themenschwerpunkte der Beratungen des Aufsichtsrats waren wie im Vorjahr der Abbau
des laufenden Defizits der Gesellschaft durch die Steigerung der Umlage der Tochter und die
Reduzierung von Kosten, der weitere Geschaftsaufbau der Murphy&Spitz Nachhaltige
Vermogensverwaltung AG sowie deren regulatorische Anforderungen und Kapitalisierung
und der Ausbau des Kraftwerksparks der Murphy&Spitz Green Energy AG. Zusatzlich
beschaftigte sich der Aufsichtsrat mit einer 10% Kapitalerhhung aus dem genehmigten
Kapital zugunsten eines neuen Investors. Alle Sitzungen fanden gemeinsam mit dem
Alleinvorstand statt. Der Aufsichtsrat hat dabei die ihm gesetzlich und satzungsmaRig
zukommenden Aufgaben intensiv wahrgenommen und dariiber hinaus den Vorstand bei
allen wichtigen Einzelfragen beratend unterstitzt.

Der vom Vorstand nach den Grundsatzen des Handelsgesetzbuches aufgestellte
Jahresabschluss fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2016 bis zum 31. Dezember 2016 ist von
Herrn Wirtschafsprifer Dipl.-Kfm. Roland Knoll, Mannheim geprift und mit einem
uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen worden.

Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss zum 31. Dezember 2016, den Lagebericht 2016 und
den um den Jahresliberschuss geminderten Bilanzverlust fiir das Geschaftsjahr 2016 gepruft.
Dem Ergebnis der Prifung durch den Abschlusspriifer tritt der Aufsichtsrat auf Grund der
Ergebnisse seiner eigenen Prifung bei. Nach dem abschlieRenden Ergebnis seiner Priifung
hat der Aufsichtsrat keine Einwendungen erhoben und den vom Vorstand aufgestellten und
beschlossenen Abschluss ausdriicklich gebilligt. Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2016
ist damit gemaR § 172 AktG festgestellt.

Der Aufsichtsrat dankt dem Vorstand fiir die geleistete Arbeit.
Bonn, im Mai 2017
Der Aufsichtsrat

gez. Prof. Dr. Olaf Miiller-Michaels
(Vorsitzender)

28



Wiedergabe des Bestatigungsvermerk des Abschlussprufers
"An die Murphy&Spitz Green Capital Aktiengesellschaft:

Ich habe den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung
sowie Anhang - unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der
Murphy&Spitz Green Capital Aktiengesellschaft, Bonn, fir das Geschaftsjahr vom 01.
Januar 2015 bis zum 31. Dezember 2016 geprift. Die Buchfihrung und die
Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung der gesetzlichen
Vertreter der Gesellschaft. Meine Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von mir
durchgefihrten Prifung eine Beurteilung (ber den Jahresabschluss unter
Einbeziehung der Buchflihrung und Uber den Lagebericht abzugeben.

Ich habe meine Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmaBiger Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu
planen und durchzufihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoBe, die sich auf die
Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsatze
ordnungsmaBiger Buchfiihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender
Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die
Kenntnisse Uber die Geschaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche
Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen Gber mdégliche Fehler berlcksichtigt.
Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen
internen Kontrollsystems sowie Nachweise fir die Angaben in Buchfiihrung,
Jahresabschluss und Lagebericht (berwiegend auf der Basis von Stichproben
beurteilt. Die Prufung umfasst die Beurteilung der angewandten
Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen
Vertreter sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts. Ich bin der Auffassung, dass meine Prifung eine hinreichend sichere
Grundlage fir meine Beurteilung bildet.
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Meine Prifung hat zu keinen Einwendungen geflhrt.

Nach meiner Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse
entspricht der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter
Beachtung der Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen
Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht
den gesetzlichen Vorschriften, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der
Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zuklnftigen Entwicklung
zutreffend dar.”

Mannheim, den 17. Mai 2017

Knoll

Wirtschaftsprifer

Eine Verwendung des oben wiedergegebenen Bestatigungsvermerks auBerhalb
dieses  Prifungsberichtes bedarf meiner vorherigen  Zustimmung. Bei
Veroffentlichungen oder Weitergabe des Jahresabschlusses und / oder des
Lageberichts in einer von der bestatigten Fassung abweichenden Form bedarf es
zuvor meiner erneuten Stellungnahme, sofern hierbei mein Bestdatigungsvermerk
zitiert oder auf meine Prifung hingewiesen wird; auf § 328 HGB wird verwiesen.
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